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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises
ou établissements interrogés entre le 26 février et le 5 mars), 'activité a progressé en
février dans l'industrie et a peu évolué dans les services marchands et le batiment. En
mars, d’apres les anticipations des entreprises, 'activité serait stable dans I'industrie et
le batiment, et progresserait légérement dans les services marchands. Les carnets de
commandes restent jugés dégarnis dans I'industrie hors aéronautique. Le jugement sur
la situation de trésorerie a cessé de se dégrader dans I'industrie comme dans les services
marchands.

Notre indicateur d’incertitude fondé sur les commentaires des entreprises se détend
quelque peu dans les services marchands et surtout dans le batiment, consécutivement
al’adoption de la loi de finances.

Les industriels mettent désormais principalement en avant les effets possibles des
hausses de tarifs douaniers annoncés par les Etats-Unis.

L’évolution des prix, tant pour les matieres premieres que pour les prix de vente, reste
jugée modérée dans l'industrie. Les devis du batiment affichent des prix en légére baisse.
La normalisation se poursuit pour les prix des services. Les difficultés de recrutement
poursuivent leur baisse graduelle.

Sur la base des résultats de l'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous
conservons notre estimation d’'une 1égere hausse du PIB au premier trimestre comprise
entre + 0,1 % a + 0,2 %.
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Situation régionale
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Points Clefs

La conjoncture économique francilienne est demeurée globalement bien orientée ce mois-ci, méme si le secteur du batiment est toujours confronté a
d’importantes difficultés.

Dans I'industrie tout d’abord, la tendance haussiere se poursuit avec une production qui a continué a progresser en février, a un rythme supérieur au
national. Cette évolution favorable s’explique par une demande, aussi bien domestique qu’'étrangére, qui est demeurée soutenue. Les services marchands
ont conservé un fort dynamisme ce mois-ci, les services a la personne ayant notamment bénéficié d'un effet positif des vacances scolaires et d’'une hausse
de la fréquentation de touristes étrangers. Dans le batiment toutefois, I'activité est a nouveau repartie a la baisse en février, freinée essentiellement par le
gros ceuvre. En effet, malgré la baisse des taux immobiliers, la réduction de I'incertitude autour des dispositifs étatiques, et certains signaux encourageants
(stabilisation des prix des devis), le marché demeure trés hésitant et les mises en chantier se font encore attendre.

Dans les semaines a venir, 'activité devrait rester frileuse dans le batiment mais demeurer dynamique dans I'industrie et les services marchands. Dans ces
deux secteurs, plusieurs segments font néanmoins état d'un manque de visibilité, voire d'un impact déja négatif sur leur activité, lié aux incertitudes
géopolitiques et a la montée des tensions commerciales. 3
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@ Synthese de I'Industrie

20

15

10

La croissance de la production industrielle s’est poursuivie a un rythme similaire aux mois précédents, confirmant la tendance haussiere observée depuis la
fin d’année derniére. Cette dynamique s’explique par une demande qui s’est montrée tres solide dans certains segments (production d’équipements électriques
et électroniques, industries agroalimentaire, aéronautique et chimique). Méme si les carnets de commandes tendent a s’appauvrir légérement ces derniers
mois et que les tensions a I'international réduisent la visibilité de certains segments, les perspectives restent globalement bien orientées a court terme.
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46,9%
Matériels de transport dont Industrie automobile Part des effectifs dans ceux du matériel de
transport (ACOSS 12/2023)

L'activité des matériels de transport s'est Aprés le rebond du mois dernier, la 140
stabilisée ce mois-ci, la bonne tenue de production a fortement chuté en février, a 120
I'aéronautique ayant compensé le repli de I'image des livraisons. Ce repli s'explique en

I'automobile. Cette divergence se reflete partie par un marché des véhicules 100

également au niveau des carnets de électriques atone, contrarié par des
commandes, lesquels restent jugés bien orientations stratégiques incertaines et une
garnis dans |'aéronautique et préoccupants visibilité limitée. Dans un contexte de baisse
dans  l'automobile. Néanmoins, les des stocks, les chefs d'entreprise ont
professionnels du secteur, aussi bien de intensifié leurs capacités productives pour
I'aéronautique que de I'automobile, font répondre a une demande interne toujours
preuve d'un certain optimisme s’agissant des dynamique. Bien que les carnets de
perspectives, anticipant une reprise de commande restent fragiles et que le marché
l'activité en mars favorisée par une reste trés hésitant, les perspectives d'activité
redynamisation de la demande. semblent bien orientées a court terme.

L'activité est restée L'industrie automobile -80
2022M03 2023M03 2024M03 stable en février, portée a connu un net repli en 2022MmM03 2023M03 2024M03
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Tendance

La croissance de la La production a continué
production s'est d'augmenter en février,
poursuivie en février et mais a un rythme moins
de maniére homogeéne. soutenu.

)

La production agro-alimentaire a encore
L'activité dans les équipements a légérement progressé en février, bien que moins
accéléré en février, soutenue par tous les rapidement qu'en janvier. Si la demande
compartiments, notamment les produits étrangére est restée dynamique, la
informatiques ou l'outil productif a été demande domestique a cependant marqué
particuliérement sollicité. La modération des le pas, entrainant un repli des livraisons et
prix se confirme, avec des hausses contenues un alourdissement des stocks. Malgré la
concernant les matieres premieres et les poursuite du renchérissement des matiéres
produits finis. Alors que les carnets de premiéres, les prix de vente sont restés
commandes sont toujours jugés légerement stables, les négociations au sein de la grande
inférieurs a la normale, les chefs d'entreprise distribution étant toujours en cours. Dans un
prévoient dans les semaines a venir une climat d'incertitudes liées aux taxes
poursuite de la croissance dans I'ensemble américaines, les industriels n'envisagent -20
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10,4%
Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)
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Autres produits industriels

La production et les livraisons ont poursuivi
leur progression, a un rythme de nouveau
ralenti par rapport aux mois précédents. Ce
ralentissement est imputable a une
demande peu dynamique, en particulier sur
le marché domestique. Au global les prix des
matiéres premiéres comme ceux des
produits finis sont restés stables, méme si
des tensions haussiéres sont observées dans
certains segments (caoutchouc-plastique).
Les industriels tablent sur un maintien du
rythme de croissance pour le mois de mars.

La tendance globalement
haussiéere s’est confirmée
en février.

L'activité a stagné en
février.

La production et les livraisons ont trés peu
évolué en février, conséquence d’un fort recul
des exportations qui est venu annuler le
regain de dynamisme de la demande
intérieure. Les prix des matiéres premieres
ont poursuivi leur hausse pour le deuxieme
mois consécutif, sans répercussion a ce stade
sur les prix des produits finis. Les carnets de
commande demeurent nettement en-dega
des attentes des industriels pour la période.
La baisse de I'activité devrait se poursuivre le
mois prochain, tandis que certains industriels
s’inquietent des répercussions de la montée
des tensions commerciales.

dont Produits en caoutchouc,

plastique et autres

dont Industrie chimique

L'activité a continué sa progression au mois
de février, profitant d'une demande a
l'export trés dynamique. Les prix des
matieres premiéres sont restés stables sur le
mois, tandis que ceux des produits finis se
sont trés légerement appréciés. Les stocks de
produits finis sont désormais ajustés aux
besoins des industriels. En dépit de carnets
de commandes qui se sont dégradés, les
industriels s’attendent a une poursuite de la
croissance dans les prochaines semaines.

Le secteur a poursuivi
sa dynamique de
croissance en février.

E L’activité a continué de
progresser en février.

L'activité a poursuivi sa croissance, a un
rythme similaire au mois précédent. Cette
évolution s’explique essentiellement par le
dynamisme de la demande a I'export. Les
prix des matiéres premiéres ont reculé,
tandis que ceux des produits finis sont
demeurés stables. La situation des carnets de
commandes s'est nettement dégradée par
rapport au mois précédent. Ainsi, les
industriels s’attendent au mieux a une
stagnation de l'activité au mois de mars.

dont Travail du bois, industrie du

papier et imprimerie
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18,8%
Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)
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/'a Synthese des services marchands

,

La croissance de I'activité affiche une grande régularité, avec une progression en février trés proche de celle observée ces derniers mois. En outre, les segments
les plus porteurs demeurent identiques : services administratifs, ingénierie technique, édition et hotellerie-restauration. Ce dernier segment a notamment
bénéficié de la tenue de grands événements, des vacances scolaires, et d’'une fréquentation de touristes étrangers en hausse. D’autres segments s’inquiétent
toutefois des répercussions des tensions internationales sur leur activité, méme si les prévisions restent bien orientées a court terme.
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21,7%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Hébergement et restauration

Dans la restauration, la progression de
I'activité s'est accélérée, dynamisée par la
féte des grands-meéres, le sommet pour
I'action sur I'lA, ainsi que de la présence de la

clientele d'affaires qui reste soutenue et
d’'une hausse des touristes étrangers.
Toutefois dans I'hotellerie, malgré les

nombreux événements précités, I'activité a
progressé mais a un rythme moins soutenu.
Dans les prochaines semaines, |'activité
devrait demeurer dynamique.

La tendance haussiére s’est
poursuivie, mais  des
disparités persistent entre
les segments.

A Tlinstar des mois M

précédents, l'activité
est demeurée stable
en février.

L'activité a encore manqué de dynamisme ce
mois-ci, pénalisée par le climat encore trés
incertain, en particulier a l'international.
Cette situation pese sur les affaires
conduisant au report de plusieurs projets
(fusions-acquisitions). Néanmoins, les
contrats récurrents, dans le segment de
'audit, permettent de conserver un niveau
d’activité satisfaisant. A court terme les
professionnels se montrent plutot confiants

et espérent une amélioration de I'activité.

Activités juridiques et comptables

Activités informatiques et services

d'information

Apres plusieurs mois sans grande évolution,
I'activité a reculé en février. Cette situation
reflete les difficultés du secteur qui subit
I'attentisme des clients depuis le printemps
dernier. En outre, les restrictions budgétaires
et les incertitudes liées a I'économie
internationale pésent sur le niveau des
commandes. Certaines entreprises ont
d’ores et déja commencer a procéder a des
ajustements d'effectifs. Pour le mois
prochain, les professionnels restent réservés
et tablent sur un maintien de la situation.

Aprés plusieurs mois en
dents de scie, l'activité a

enregistré un repli notable
en février.

DS L'activité a progressé,

toutefois moins
rapidement que les mois
précédents.

L'activité a globalement augmenté mais
présente des disparités selon les segments :
a l'instar du mois précédent, I'activité dans
la location automobile a poursuivi son repli

et s’est stabilisée dans I"intérim. Dans le

nettoyage au contraire, I'activité a continué
sa hausse. Pour les prochaines semaines, les
prévisions sont dans I'ensemble orientées
favorablement.
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10,5%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Conseil pour les affaires et la

gestion

Aprés la légere croissance de Iactivité
enregistrée le mois précédent, celle-ci
apparait en recul en février. Les chefs
d’entreprises évoquent un ralentissement de
la demande due aux incertitudes liées au
contexte géopolitique, mais également a
I'émergence de IIntelligence artificielle.
Certains indiquent également des tensions a
la baisse sur les prix des prestations. Pour le
mois prochain, ces derniers anticipent
néanmoins une légere amélioration.

Comme anticipé, I'activité

s'est repliée en février.

-

L'activité est restée trés M
dynamique en février.

Portée par une demande soutenue, 'activité

dans I'édition a de nouveau sensiblement
augmenté. En effet, les professionnels
multiplication des
consultations de la part de leur clientéle, qui
se concrétisent de plus en plus souvent par
la signature d'un contrat, méme si
I'attentisme demeure encore important.
Pour le mois prochain, les chefs d'entreprise
tablent sur un ralentissement de Ila

croissance de |'activité.

Edition

Ingénierie technique

La croissance de I'activité se poursuit, mais a
un rythme de plus en plus réduit. Le secteur
est toujours porté par |'aéronautique et les
activités industrielles. Les chefs d'entreprise

indiquent un courant d'affaires récurrent
stable, mais les investissements et les
nouveaux contrats sont ralentis par
I'instabilité géopolitique (droits de douane).
Pour le mois prochain, les professionnels
tablent sur une nouvelle augmentation de
I'activité.

L'activité a continué de
progresser ce mois-ci,
mais la tendance
baissiére se confirme.

SHRYICE

DS La croissance de l'activité s'est

accélérée, dépassant les
prévisions formulées le mois
précédent.

A l'instar des mois précédents, I'activité a

continué de prendre de Il'ampleur et
présente désormais une  tendance
nettement haussiére. Cette progression
semble notamment portée par le transport
de produits alimentaires. Pour le mois
prochain, I'activité devrait de nouveau
progresser, mais a un rythme sensiblement
plus lent.
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Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Tandis que le marché du logement neuf peine a repartir, le secteur du batiment est toujours en proie a de grandes difficultés. Ainsi, le gros ceuvre a enregistré
ce mois-ci un nouveau repli de son activité et elle a stagné dans le second ceuvre. Malgré des éléments rassurants pour le secteur (prolongation du prét a
taux zéro, baisse des taux immobiliers), les carnets de commande demeurent en deca des attentes des professionnels qui ne se font guere d’illusion sur les

perspectives de leur activité a court terme.

20
Evolution de l'activité Batiment - Mensuel n

15 N
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|
L
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10 [ Activité [ Prévisions Tendance

2022M03 2023M03 2024M03

Malgré un sursaut fragile en tout début d'année, le secteur du batiment continue d'étre fortement affecté
par les difficultés du logement neuf.

La baisse des taux des préts immobiliers et les annonces du gouvernement (prolongement et
assouplissement des conditions d'accés) ne semblent pour 'instant pas se répercuter sur l'activité. Ainsi,
celle-ci a enregistré un nouveau repli en février, tiré surtout par le gros ceuvre, tandis qu'elle s'est
stabilisée dans le second ceuvre.

Conséquence de la faiblesse du marché, les entreprises continuent de diminuer leurs effectifs. Malgré des
prix qui cessent de reculer et des carnets de commandes qui s'étoffent légerement, les professionnels ont
toujours peu de visibilité et restent trés prudents concernant l'évolution de leur activité dans les
prochaines semaines, que ce soit dans le gros ceuvre ou le second ceuvre.

Aprés un 3éme trimestre 2024 en repli, les travaux publics ont enregistré une nouvelle contraction de
I'activité au 4éme trimestre, I'une des plus marquée de la période récente. Si la fin d’année est souvent plus
calme pour le secteur, I'activité affiche également une baisse sensible par rapport au méme trimestre I'an
passé.

Cette évolution s’expliquerait notamment, selon les professionnels, par le climat politico-économique qui
contribue a 'incertitude budgétaire des collectivités locales.

Les prix des devis sont stables ce mois-ci, mais les carnets de commandes continuent a se dégarnir,
demeurant ainsi significativement en de¢a des besoins des professionnels a cette période.

Peu optimistes les professionnels tablent sur une nouvelle baisse de I'activité au ler trimestre, bien que plus
modérée.

30
Evolution de l'activité Travaux publics - Trimestriel
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26,9%

Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS

12/2023)
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Gros ccuvre

Conséquence d'une crise du logement neuf
qui persiste, I'activité dans le gros ouvre s'est
a nouveau inscrite en baisse ce mois-ci. Le
fléchissement est encore plus marqué en
comparaison de |'activité observée |'an passé
a la méme période. Cette tendance donne
lieu parallelement a des réduction d'effectifs
depuis plusieurs mois. Tandis que quelques
professionnels semblent observer les signes
d'un tres léger frémissement de I'activité, les
chefs d'entreprise du secteur s'attendent
globalement a une stabilisation de I'activité a
court terme.

L'activité dans le gros
ceuvre poursuit sa
tendance baissiére.

Les prix des devis ont B
dans I'ensemble peu
évolué en février.

La  tendance légérement  haussiére
enregistrée depuis quelques mois s'est
interrompue pour laisser place a une
stabilisation. Afin de maintenir une certaine
attractivité, face a un marché encore faible,
et dans un contexte de prix fournisseurs
plutot stables, les professionnels, du gros
ceuvre comme du second ceuvre, ont préféré
ne pas revaloriser la tarification de leurs
prestations.

Second ceuvre

54,3%
Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2023)

Prix des devis - Bitiment

Le secteur continue de patir indirectement 25
de la crise dans le logement neuf. Ainsi, le
rebond du début d'année n'a été que de 20
courte durée, |'activité se tassant de nouveau
ce mois-ci. Cette derniére ressort méme en s
retrait par rapport a la méme période I'année
passée. Apres plusieurs mois de coupes dans
les effectifs, ces derniers se sont stabilisés ce 10
mois-ci. Aucune évolution notable n'est H
attendue par les professionnels dans les S "l'II'I ” I
prochaines semaines. H H ’ || || || |
TR AHLE f
-5
Apres la forte croissance
. . . -10
ﬁu ) Tn?ls de . janm:lr, 2022M03 2023M03 2024M03
aCtWI.te 'ESt festeejstable [ Activité I Prévisions Tendance
ce mois-ci.
\
\
Le ni d d 0
e niveau des carnets de
T Carnets de commandes
commandes demeure en 35
deca des attentes.
30
Malgré une tres légere consolidation des 2
carnets de commandes ce mois-ci, leur 20
niveau demeure globalement inférieur a
celui attendu par les professionnels en cette 15
période. En effet, si les carnets de
commandes ont gagné en épaisseur dans le 10
second ceuvre, ils se sont sensiblement
appauvris dans le gros ceuvre. 5
0
-5
Carnets de commandes
-10
2022M03 2023M03 2024M03

Carnets de commandes - Bitiment
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