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PRÉSENTATION GÉNÉRALE

Structure des comptes sur ECMS

Pour le suivi des positions en collatéral, ECMS permet l’ouverture et la gestion de comptes internes (Internal

Asset Account), utilisés par les contreparties et les banques centrales.

• 047: Compte de mobilisation bilatérale;

• 050: Compte de mobilisation en CBA (qui prend la place du TPA vrac);

• 052: Compte d’autocollatéralisation;

• La Banque de France peut suivre l’activité sur ces comptes.

Pour le dénouement des instructions sur collatéral titres, ECMS utilise des comptes externes (External Asset 

Account), ouvert ou enregistré dans les livres des CSD et configurés dans T2S. Ces comptes ne sont pas ouverts 

dans les livres d’une banque centrale nationale dans ECMS.

• Permettent de refléter l’activité sur les comptes présents dans T2S;

• La Banque de France a une faible visibilité sur l’activité sur ces comptes.

Pour le règlement des opérations de trésorerie et la fourniture de liquidité intrajournalière, ECMS utilise également 

des comptes de trésorerie externes (External Cash Account) gérés par des systèmes externes tels que le CLM.

• Ces external cash accounts ne sont pas ouverts dans ECMS;

• ECMS n’utilise pas d’Internal Cash Accounts.
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PRÉSENTATION GÉNÉRALE

Données référentielles du collatéral titre sur ECMS

Titres domestiques ou transfrontaliers

ECMS est alimenté en données référentielles de plusieurs types:

• Éligibilité des titres

• Prix des titres et Pool Factor

• Liens étroits
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PRÉSENTATION GÉNÉRALE

Étapes suivies par une instruction de (dé)mobilisation dans ECMS
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PRÉSENTATION GÉNÉRALE

Connectivité à ECMS

U2A (User-To-Application):

• Instructions via le GUI (Graphical User Interface)

• Il est possible de gérer son pool en U2A only, sans connexion A2A.

A2A (Application-To-Application)

• Instructions via messages ISO20022 (XML);

• Permet de traiter plus rapidement de fortes volumétries d’instructions;

• Les messages utilisés pour instruction des (dé)mobilisations de titres sont les messages Sese, pour 

Securities Settlement.
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PRÉSENTATION GÉNÉRALE

Le CCBM sur ECMS

CCBM signifie « Correspondent Central Banking Model »: modèle permettant de rendre accessible à toutes les contreparties de 

politique monétaire de l’Eurosystème tout le collatéral de politique monétaire disponible dans l’Eurosystème;

• Exemple: une contrepartie française peut mobiliser un titre détenu en Espagne.

Lien éligible:

• Nécessité de la présence d’un lien éligible nécessaire entre le CSD émetteur (Issuer CSD) et le CSD de destination du titre 

(Investor CSD);

• Nécessité que ce lien éligible soit paramétré dans ECMS.

Obligation de test:

• Les tests sur titres transfrontaliers ne font pas partie des cas de tests fondamentaux;

• Néanmoins, la Banque de France demande à ses contreparties d’avoir validé une mobilisation et une démobilisation des couples 

code pays + place de dénouement pour qu’elles puissent les utiliser en production.

• Exemple: dans le cas où vous mobilisez des titres italiens en Euronext Milan en production (ou que vous prévoyez de le faire 

après la MEP d’ECMS), il est nécessaire que vous réussissiez à (dé)mobiliser des titres italiens en Euronext Milan en 

environnement de pré-production ECMS.

• Il est de la responsabilité des contreparties de s’assurer que les tests réalisés correspondent à leur activité cible en production.



PRÉSENTATION GÉNÉRALE

Le triparty sur ECMS

Le CSD français, Euroclear France, ne proposera plus le service de TPA actuellement utilisé en production après la mise en 

production d’ECMS;

Ainsi, les services de TPA vrac et fixe seront remplacés par le service CBA (Central Bank Access);

Le CBA est une offre hybride permettant aux contreparties françaises de continuer à bénéficier d’une offre de service TPA 

(sélection des titre mobilisés, substitutions et gestion du règlement-livraison gérés par un agent) en passant par les processus 

bilatéraux de (dé)mobilisation de ECMS.

• La contrepartie envoie son instruction de type TPA à Euroclear France par le canal de leur choix;

• Euroclear France saisit l’instruction dans ECMS et l’instruction de dénouement dans T2S;

• Euroclear France reçoit les messages liés à l’instruction (sese.024 et sese.025 le cas échéant).

Comme pour le CCBM, la Banque de France demande à ses contreparties de valider tous les tests CBA correspondant à leur 

activité cible de production.

Toutes les communications entre les CSDs et ECMS se font en A2A: les instructions CBA d’Euroclear France seront donc faites via 

des messages Sese.

Plus d’informations sur le site d’Euroclear.
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DÉMONSTRATION

Instruction sur ECMS

Mobilisation d’un titre

Validation de la mobilisation

Annulation d’une mobilisation

Validation de l’annulation
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DÉMONSTRATION

L’IMPACT SUR LE POOL

MEGALEND >Pool Overview > pool overview 

le pool consolide l’ensemble des actifs qu’une contrepartie apporte en garantie :

les titres négociables domestiques et étrangers éligibles aux opérations de refinancement de l’eurosystème sont visibles  dans la sous-section 
marketable asset collateral :
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DÉMONSTRATION

En cliquant sur le bouton « Securities Positions Details » on obtient le tableau des positions des titres mobilisés

L’opération dénouée vient impacter la ligne de crédit de la contrepartie : 
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DÉMONSTRATION

En cliquant sur le bouton « Credit Line Details », on obtient le tableau des échanges de message avec CLM. 
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LES STATUTS DES INSTRUCTIONS EN U2A ET A2A 

Ecran MegaCustody > Instructions and Positions > MA Instruction > Monitor > Counterparty Instructions 
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INSTRUCTION U2A > VALIDATED > CANCELLED 

INSTRUCTION U2A > VALIDATED > SENT FOR SETTLEMENT > REJECTED 

INSTRUCTION U2A > VALIDATED > SENT FOR SETTLEMENT > CANCELLED

INSTRUCTION U2A > VALIDATED > SENT FOR SETTLEMENT > MATCHED > CONFIRMED 

INSTRUCTION U2A > VALIDATED > SENT FOR SETTLEMENT > MATCHED > CANCELLED 

LES STATUTS OBTENUS

INSTRUCTION U2A > REJECTED 

INSTRUCTION U2A > WAITING FOR NCB MANUAL INTERVENTION 

INSTRUCTION U2A > WAITING FOR NCB MANUAL INTERVENTION >REJECTED 

INSTRUCTION U2A > WAITING FOR NCB MANUAL INTERVENTION > CANCELLED 

INSTRUCTION U2A > WAITING FOR NCB MANUAL INTERVENTION > VALIDATED 
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EXEMPLE D’INSTRUCTION REJECTED



16



17

PRÉSENTATION DES INSTRUCTIONS EN A2A

Messages sese Signification 

Sese.023 Message d’instruction de (Dé)mobilisation de titre

Sese.024 Communication d’état d’instruction 

• Rejected

• Validated

• Matched

• Cancelled

Sese.025 Confirmation de dénouement 

Sese.020 Envoyé suite à une instruction d’annulation 

Sese.027 Lié à la demande d’annulation originale sese.020 

pour informer de l’état d’annulation : 

• Rejected

• Denied

• Pending cancellation

• Acknowledge accepted

• Cancelled
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DÉMONSTRATION

Le header

Présentation du header ( exemple d’un sese.023)



DÉMONSTRATION

Le Sese.023 (1/2)

Instruction de (dé)mobilisation envoyée par la contrepartie à ECMS

A2A: U2A:

19

La documentation référence concernant les messages A2A est:

• Catalogue of Messages (professional use):

• https://www.ecb.europa.eu/paym/target/target-professional-use-documents-

links/ecms/shared/pdf/ecb.targetecms241030_ECMS_Catalogue_of_messages_and_credit_claim_files.en.pdf?b26cc86cac1c633

3ee859044e3c91f6b

• Portail MyStandards:

• https://login.swift.com/swift/login/login.html?resource_url=https%3A%2F%2Fidp.swift.com%252Fsso%252Fprotected%252F

bcauthn%3Frealm%253DSAML_www2_form_external%2526conversation%253De1s1

Cette documentation vous permettra de définir la version du message actuellement en usage ainsi que le 

caractère obligatoire des blocs.

https://www.ecb.europa.eu/paym/target/target-professional-use-documents-links/ecms/shared/pdf/ecb.targetecms241030_ECMS_Catalogue_of_messages_and_credit_claim_files.en.pdf?b26cc86cac1c6333ee859044e3c91f6b
https://login.swift.com/swift/login/login.html?resource_url=https%3A%2F%2Fidp.swift.com%252Fsso%252Fprotected%252Fbcauthn%3Frealm%253DSAML_www2_form_external%2526conversation%253De1s1


DÉMONSTRATION

Le Sese.023 (2/2)

Instruction de (dé)mobilisation envoyée par la contrepartie à ECMS

A2A: U2A:
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Ordre valable pour une mobilisation

Dans le cas d’une démobilisation, le rôle des encadrés est inversé

D’où vient le titre

Où va le titre
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Le Sese.024 (1/2)

Réponse d’ECMS à un sese.023 (état d’instruction)

Exemple d’un sese.024 envoyé par ECMS à la contrepartie et lui indiquant le l’état d’instruction 
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Le Sese.024 (2/2)

Réponse d’ECMS à un sese.024 (état d’instruction)

Exemple d’un sese.024 envoyé par ECMS à la contrepartie et lui indiquant le l’état d’instruction 
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Le Sese.025 

Confirmation de dénouement 



DÉMONSTRATION

Le Sese.027 (1/3)

Réponse d’ECMS à un sese.020 (instruction d’annulation)

Cas non passant 

Exemple d’un sese.027 envoyé par ECMS à la contrepartie et lui indiquant le rejet de son annulation et la raison:
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DÉMONSTRATION

Le Sese.027 (2/3)

Réponse d’ECMS à un sese.020 (instruction d’annulation)

Exemple d’un sese.027 envoyé par ECMS à la contrepartie et lui indiquant la bonne annulation de l’instruction
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DÉMONSTRATION

Le Sese.027 (3/3)

En plus du sese.027, un sese.024 indiquant la bonne annulation de l’instruction a également été envoyé par ECMS à la 

contrepartie:
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ÉCHANGE



ANNEXE

DOCUMENTATION UTILE:

• Professional Use BCE:

• https://www.ecb.europa.eu/paym/target/target-professional-use-documents-links/ecms/html/index.en.html

• Portail MyStandards:

• https://login.swift.com/swift/login/login.html?resource_url=https%3A%2F%2Fidp.swift.com%252Fsso%252Fprotected%252Fbcaut

hn%3Frealm%253DSAML_www2_form_external%2526conversation%253De1s1

→ Nécessité d’avoir un compte: envoyer votre demande de création de compte à l’adresse UTEST-ECMS@banque-france.fr

• UDFS T2S:

• https://www.ecb.europa.eu/paym/target/target-professional-use-documents-

links/t2s/sdd/shared/pdf/T2S_UDFS_R2024.JUN_clean_20240222.en.pdf

• Cahier des charges contreparties

• https://www.banque-france.fr/system/files/2023-07/cahier_des_charges_3g_20160421_v2.0.pdf

• Présentation CCBM par la BCE:

• https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.ccbmprocedureseurosystemcounterparties202301~e037392864.en.pdf

• Page Euroclear:

• https://my.euroclear.com/eb/en/reference/services/collateral-management/Central-Bank-Access-Service.html
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