[ETTRE AU PRESIDENT
DE LA REPUBLIQUE — 2024

ENJEUX & POINTS-CLES EUROSYSTEME

Cette Lettre se situe dans un tempo particulier : celui des 25 ans de |I'Union
monétaire, et d'élections européennes cette année. De plus, nous sortons
aujourd’hui progressivement de la crise inflationniste qui a marqué

nos économies et nos concitoyens depuis I'invasion russe de I'Ukraine,

et nous retrouvons les défis de fond de la croissance européenne.

DE NETS SUCCES CONTRE L'INFLATION

, . yo INFLATION ET COMPOSANTES EN FRANCE en%, glissement annuel
La France et |'Europe sortent progressivement de |'épisode : ’

de forte inflation de ces derniéres années. Au-dela du
retournement du choc sur les prix de |'énergie et de
I'alimentation, la politiqgue monétaire a toute sa part dans
cette décrue : elle a permis de limiter la propagation et la
persistance de I'inflation. Sauf nouveau choc, la France et la
zone euro devraient réussir un « atterrissage en douceur », - - - s o

C'est-a-dire une désinflation sans récession ; I'inflation devrait — IPCH totl Notes: IPCH, indice des pix

. ) , ala consommation harmonisé.
I dont services I dont produits manufacturés Dernier point & mars 2024 (résultat définitif).

revenll’ é nOtl’e ObjeCtIf de 2 % d’|C| |'al’1 pI’OChaIﬂ au plUS tard I dont alimentation dont énergie Sources : Insee, calculs Banque de France.
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L'EURO A BIEN AIDE LES FRANCAIS DEPUIS 25 ANS

POUVOIR D'ACHAT PAR HABITANT EN ZONE EURO
base 100 = 1999

L'euro a bien aidé les Francais, en permettant une inflation
maitrisée, une progression du pouvoir d'achat sensiblement

. 125 des Francais et
plus favorable que la moyenne européenne, et une baisse 120 79%
particulierement marquée du co(t des emprunts. 77 % des s .

) ) ) W , L ., 0 des Européens
Francais affichent aujourd’hui leur soutien a I'euro, qui s'est . soutiennent
avéré puissamment fédérateur. Mais notre croissance a été Ny ' e‘": x
moindre que la moyenne européenne : I'euro ne peut a lui % \/\/\_
seul régler toutes les faiblesses structurelles de I'économie P99 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
francaise. Parmi celles-ci, nous avons bien progressé depuis —Fance  — Alemagne  — fdie  — Espagne  — Zoneeeuro
dix ans sur I'emploi, mais pas sur les finances publiques. Note Revenu disporiblebrut pa abitrt,

de la consommation des ménages.
Source : Eurostat.

LES DEFIS EUROPEENS

PIB PAR HABITANT EN ZONE EURO, AUX ETATS-UNIS ET DANS L'OCDE, PAR PERIODE

L'Europe accuse un retard de croissance vis-a-vis des ent% varition annuelle moyenne

Etats-Unis, du fait de I'impact plus important des crises “ 1001
mais aussi de facteurs plus structurels. Pour retrouver 18

une croissance plus dynamique et faire face a nos 10

défis communs, nous devons réussir 3 transformations
d‘avenir: celle du travail, pour achever les progres vers
le plein-emploi; la transformation numérique et celle de
I'intelligence artificielle ; et bien sar la transition climatique. 05 — I
Pour cela, I'Europe doit combiner trois leviers d'action. M Zoncewo M ErasUns M OCDE Source : OCDE.
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3 % LEVIERS EUROPEENS

Trois leviers d'action sont a combiner
pour exploiter pleinement le potentiel
européen: tirer profit de notre taille

via le marché unique; amener notre ;
puissance financiére a la hauteur de notre < < <

COMBINER TROIS LEVIERS EUROPEENS

La taille X La puissance financiére X L'efficacité publique

poids économique grace a une véritable : le marché une Union pour I'épargne une stratégie budgétaire
g c . A 5 unique et I'investissement, de moyen terme

Union de financement; et accroitre E en soutien de |a transition

notre efficacité publique dans une

stratégie budgétaire de moyen terme.




